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1. МЕТА ТА ЗАВДАННЯ НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ

Мета викладання курсу «Інвестиційний менеджмент»: формування у студентів сучасного еконо​мічного мислення та системи спеціальних знань у галузі управління інвестиційною діяльністю підприємств, відповідних компетенцій на основі засвоєння основних теоретичних положень та опанування необхідних практичних навичок, що дозволяють ефективно здійснювати цю діяльність на підприємстві.

Предмет вивчення дисципліни «Інвестиційний менеджмент»: інвестиційна діяльність організацій.
Завдання, що мають бути вирішені у процесі викладання дисципліни «Інвестиційний менеджмент» – теоретична та практична підготовка студентів з питань:

· економічна сутність та форми інвестицій підприємства;

· сутність, функції та методичний інструментарій інвестиційного менеджменту;

· сучасні методи оцінки та прогнозування інвестиційного ринку;

· розробка інвестиційної стратегії підприємства;

· визначення основних підходів до формування інвестиційних рішень з вибору напрямів та інструментів інвестування;

· правила прийняття рішень щодо реальних інвестиційних проектів підприємства;

· методи оцінки ефективності, ризиків, ліквідності окремих реальних проектів та фінансових інструментів, що є об’єктами інвестування;

· формування інвестиційної програми та інвестиційного портфеля підприємства, їх оцінка та оптимізація;

· оперативне управління інвестиційною програмою та інвестиційним портфелем підприємства.

Заплановані результати навчання. У результаті вивчення навчальної дисципліни студент повинен знати: 
економічну сутність та форми інвестицій підприємства, а також методичний інструментарій інвестиційного менеджменту; методи оцінки розвитку інвестиційного ринку; основні підходи до формування інвестиційних рішень з вибору напрямів та інструментів інвестування; методи оцінки ефективності, ризиків і ліквідності реальних проектів та фінансових інструментів інвестування;
вміти: 

формулювати цілі інвестиційної діяльності підприємства; формувати систему організаційного та інформаційного забезпечення інвестиційного менеджменту на підприємстві; здійснювати інвестиційний аналіз та планування інвестиційної діяльності; забезпечувати контроль за основними формами та напрямами інвестиційної діяльності підприємства; застосовувати основні методи прогнозування інвестиційного ринку; розробляти бізнес-плани реальних інвестиційних проектів, обґрунтовувати інвестиційну програму підприємства; здійснювати оцінку фінансових інвестицій та формувати інвестиційний портфель; проводити оцінку інвестиційних ризиків, обґрунтовувати методи їх мінімізації.

Місце дисципліни у структурно-логіч​ній схемі підготовки фахівців: курс «Інвестиційний менеджмент» тісно пов'язаний з дисциплінами циклу професійної підготовки, вивчається після дисциплін: «Економічна теорія», «Фінанси, гроші і кредит», «Менеджмент», «Економіка і фінанси підприємств».

Зміст дисципліни. Сутність, мета та функції інвестиційного менеджменту. Методологічні засади та методичний інструментарій інвестиційного менеджменту. Оцінка та прогнозування розвитку інвестиційного ринку. Інвестиційна стратегія підприємства. Політика формування інвестиційних ресурсів підприємства. Управління реальними інвестиціями підприємства. Правила прийняття інвестиційних рішень. Формування програми реальних інвестицій підприємства. Особливості управління інноваційними інвестиціями підприємства. Управління фінансовими інвестиціями підприємства. Управління портфелем фінансових інвестицій підприємства.
2. СТРУКТУРА НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ

	Назва теми
	Кількість годин

	
	Денна форма навч.
	Заочна форма навч.

	
	Лекції
	Лабораторні заняття 
	Практичні (семін.) заняття
	СРС
	Лекції
	Лабораторні заняття 
	Практичні (семін.) заняття 
	СРС

	_____ІІ____семестр

	Тема 1. Сутність, мета та функції інвестиційного менеджменту. 
	1
	–
	1
	7
	2
	–
	1
	8

	Тема 2. Методологічні засади та методичний інструментарій інвестиційного менеджменту.
	1
	–
	1
	7
	2
	–
	
	8

	Тема 3. Оцінка та прогнозування розвитку інвестиційного ринку.
	1
	–
	1
	7
	1
	–
	
	8

	Тема 4. Інвестиційна стратегія підприємства.
	1
	–
	1
	7
	1
	–
	
	8

	Тема 5. Політика формування інвестиційних ресурсів підприємства.
	1
	–
	1
	7
	1
	–
	
	8

	Тема 6. Управління реальними інвестиціями підприємства. 
	1
	–
	1
	7
	1
	–
	1
	8

	Тема 7. Правила прийняття інвестиційних рішень. Формування програми реальних інвестицій підприємства.
	1
	–
	1
	7
	1
	–
	
	7

	Тема 8. Особливості управління інноваційними інвестиціями підприємства.
	1
	–
	1
	7
	1
	–
	
	7

	Тема 9. Управління фінансовими інвестиціями підприємства.
	1
	–
	1
	7
	1
	–
	
	7

	Тема 10. Управління портфелем фінансових інвестицій підприємства.
	1
	–
	1
	7
	1
	–
	
	7

	Разом за __ІІ__ семестр
	10
	–
	10
	70
	12
	–
	2
	76


3. ПРОГРАМА НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ

Зміст лекційного курсу для студентів денної форми навчання

__ІІ__ семестр

	№ 

з/п
	Перелік тем лекцій, їх анотації
	Кількість

годин

	1

2

3

4

5

6

7

8

9

10
	Сутність, мета та функції інвестиційного менеджменту

Поняття інвестицій та інвестиційної діяльності підприємства. Роль інвестицій у забезпеченні ефективного стратегічного розвитку підприємства та зростання його ринкової вартості. Поняття валових та чистих інвестицій. Класифікація інвестицій підприємства за об’єктами інвестування, характером участі в цьому процесі, періодом інвесту​вання та іншими ознаками. Сучасні форми державного регулювання інвестиційної діяльності підприємств в Україні. Суб’єкти інвестування, їх основні типи.

Поняття інвестиційного менеджменту як професійного і наукового напряму. Зв’язок теорії інвестиційного менеджменту з теорією загального менеджменту підприємства.

Основна мета інвестиційного менеджменту, її підпорядкованість стратегії економічного розвитку підприємства.

Основні завдання інвестиційного менеджменту – забезпечення високих темпів економічного розвитку підприємства за рахунок ефек​тивної інвестиційної діяльності, максимізації доходів (чистого грошового потоку), мінімізації інвестиційних ризиків підприємства, забезпечення проектних параметрів реалізації інвестиційних програм тощо.

Основні функції інвестиційного менеджменту – розробка стратегічних напрямів інвестиційної діяльності підприємства, стратегії формування інвестиційних ресурсів підприємства на основі досліджен​ня зовнішнього інвестиційного середовища та прогнозування кон’юнк​тури інвестиційного ринку; обґрунтування окремих проектів реального інвестування підприємства та їх оцінка; відбір ефективних фінансових інструментів на основі оцінки їх інвестиційної привабливості; форму​вання інвестиційного портфеля підприємства та його оцінка; поточне планування та оперативне управління реалізацією інвестиційних програм і окремих проектів тощо.
[1, с. 12–51]; [2, с. 15–100]; [3, с. 7–34]; [4, с. 6–33]; [6, с. 14–44]; [15, с. 7–31]; [16, с. 11–39]; [18, с. 10–14, 19–29]; 
Методологічні засади та методичний інструментарій інвестиційного менеджменту

Концепція оцінки вартості грошей у часі під час здійснення інвестиційної діяльності підприємства. Методичний інструментарій визначення майбутньої і теперішньої вартості чистого грошового потоку від інвестиційної діяльності.

Інфляція та її вплив на результати інвестиційної діяльності. Номінальна та реальна вартість чистого грошового потоку від інвес​тиційної діяльності. Врахування фактору інфляції при формуванні необхідного рівня дохідності інвестицій. Інфляційна премія та методи її розрахунку.

Поняття інвестиційних ризиків. Класифікація інвестиційних ризиків за окремими ознаками. Поняття систематичного та несистема​тичного інвестиційних ризиків. Методичний інструментарій кількісної оцінки рівня інвестиційних ризиків. Премія за ризик та методи її розрахунку. Модель оцінки капітальних активів, основні допущення щодо її використання. Лінія надійності інвестиційного ринку, методи оцінки необхідного рівня дохідності інструменту інвестування, виходячи з рівня систематичного ризику.

Поняття ліквідності інвестицій. Класифікація інвестицій підпри​ємства за рівнем ліквідності. Методичний інструментарій оцінки рівня ліквідності інвестицій. Премія за ліквідність інвестицій та методи її розрахунку.
[1, с. 52–126]; [3, с. 35–90]; [4, с. 37–63]; [6, с. 45–82, 330–361]; [13, с. 47–59]; [16, с. 336–361]; 
Оцінка та прогнозування розвитку інвестиційного ринку
Поняття інвестиційного ринку. Класифікація видів та сегментів інвестиційного ринку. Характеристика окремих видів та сегментів інвестиційного ринку України на сучасному етапі.

Методи поточного спостереження кон’юнктури інвестиційного ринку. Поняття моніторингу інвестиційного ринку та принципи його організації на підприємстві. Основні параметри інвестиційного ринку, зв’язок напрямів і особливостей інвестиційної діяльності підприємства з ними.

Методи аналізу поточної кон’юнктури інвестиційного ринку.

Прогнозування кон’юнктури інвестиційного ринку; основні етапи та методи його здійснення.

Поняття інвестиційної привабливості галузей економіки. Мето​дичні засади дослідження інвестиційної привабливості окремих галу​зей економіки.

Система основних показників, що характеризують інвестиційну привабливість галузей економіки.

Поняття інвестиційної привабливості регіонів. Методичні засади дослідження інвестиційної привабливості окремих регіонів.

Система основних показників, що характеризують інвестиційну привабливість регіонів.

Поняття інвестиційної привабливості окремих підприємств. Методичні засади дослідження інвестиційної привабливості окремих підприємств.

Система основних характеристик і показників інвестиційної привабливості окремих підприємств – стадія життєвого циклу, реальна вартість і структура сукупних активів, фінансовий стан, стан управ​ління боргами, ринковою вартістю підприємства.
[1, с. 127–178]; [2, с. 36–47]; [3, с. 91–121]; [6, с. 83–117]; [15, с. 32–48]; [16,    с. 22–29];  [18, с. 14–19]; 
Інвестиційна стратегія підприємства 

Поняття інвестиційної стратегії підприємства. Зв’язок інвестиційної стратегії із загальною стратегією економічного розвитку підприємства.

Основні етапи процесу формування інвестиційної стратегії підприємства – визначення горизонту стратегічного управління інвес​тиційною діяльністю, формування її стратегічних цілей, обґрунтування стратегічних напрямів інвестиційної діяльності, стратегії формування інвестиційних ресурсів; структурування реалізації стратегії за періодами та іншими кількісними параметрами.

Оцінка інвестиційної стратегії підприємства за критеріями від​повідності загальній стратегії його економічного розвитку, внут​рішньої збалансованості її розділів, узгодженості із зовнішнім інвестиційним середовищем, урахування впливу факторів зовнішнього інвестиційного середовища, ресурсного потенціалу підприємства, рівня інвестиційного ризику, проектної результативності тощо.

Оптимізація співвідношення різних форм інвестування за окремими етапами реалізації його інвестиційної стратегії, виходячи із профільного спрямування діяльності підприємства, стадії його життєвого циклу, розміру, стану кон’юнктури окремих сегментів інвестиційного ринку тощо.
[1, с. 179–225]; [2, с. 336–345]; [3, с. 122–158]; [6, с. 118–154]; [15, с. 22–26]; [18, с. 240–249]; 
Політика формування інвестиційних ресурсів підприємства

Поняття інвестиційних ресурсів підприємства, їх класифікація, форми залучення. Завдання та основні етапи розробки політики формування інвестиційних ресурсів підприємства. Методичні засади розробки політики формування інвестиційних ресурсів підприємства.

Визначення загальної потреби в інвестиційних ресурсах. Особ​ливості розрахунку потреби в інвестиційних ресурсах підприємства для здійснення реальних та фінансових інвестицій. Сучасні методи фінансування окремих інвестиційних проектів і програм – повне самофінансування (за рахунок внутрішніх джерел формування інвес​тиційних ресурсів), акціонування, кредитне фінансування, фінансовий лізинг і селенг, змішане фінансування. Оптимізація структури джерел формування інвестиційних ресурсів за формами залучення і видами. Поняття вартості інвестиційних ресурсів. Середньозважена вартість інвестиційного капіталу. Оцінка вартості внутрішніх та зовнішніх джерел залучення власного капіталу для інвестицій. Методи оцінки вартості джерел позикового капіталу.
[1, с. 226–258]; [2, с. 127–159]; [3, с. 134–158]; [6, с. 155–191]; [15, с. 258–299]; [16, с. 174–300]; [18, с. 362–374]; 
Управління реальними інвестиціями підприємства
Роль реального інвестування в розвитку підприємств. Характе​ристика основних форм реальних інвестицій підприємства – придбання цілісних майнових комплексів, нове будівництво, реконструкція, модернізація, придбання окремих видів матеріальних та немате​ріальних активів тощо.

Методичні засади управління реальними інвестиціями підпри​ємства. Основні етапи процесу управління реальними інвестиціями на підприємстві – аналіз стану реального інвестування у передплановому періоді, визначення загальної потреби в реальному інвестуванні в плановому періоді, обґрунтування форм реального інвестування; розробка бізнес-планів реальних інвестиційних проектів, методи формування програми реальних інвестицій; управління забезпеченням реалізації окремих реальних інвестиційних проектів та інвестиційних програм.

Бізнес-план реального інвестиційного проекту, методичні засади його розробки. Зміст бізнес-плану реального інвестиційного проекту та характеристика основних його розділів – резюме, характеристика продукту (послуги), розміщення об’єкта, аналіз ринку продукту, плановий обсяг та структура виробництва продукту (послуги), забез​печеність випуску продукту (послуги) основними факторами вироб​ництва, стратегія маркетингу, фінансовий план, визначення потреби в інвестиційних ресурсах та джерел її фінансування, оцінка ризиків та форми їх страхування і мінімізації, графіки реалізації проекту, аналіз беззбитковості. Система основних показників, що входять до складу окремих розділів бізнес-плану реального інвестиційного проекту, та методи їх розрахунку.

Принципи оперативного управління реалізацією реальних інвестиційних проектів.

Календарний план реалізації реального інвестиційного проекту та порядок його розробки. Розподіл відповідальності і ризиків замовника та підрядчика під час реалізації інвестиційного проекту.

Бюджет реального інвестиційного проекту, його види. Особли​вості розробки капітального бюджету. Зміст та порядок розробки поточного бюджету експлуатації реального інвестиційного проекту. Метод «гнучкого бюджету» реалізації інвестиційного проекту і прин​ципи його розробки.

Побудова системи моніторингу реалізації реальних інвести​ційних програм і проектів. Система основних показників моніторингу. Аналіз резервів і можливостей нормалізації ходу виконання окремих інвестиційних проектів. Необхідність оперативного коригування форм реалізації інвестиційних проектів. Критерії припинення реалізації інвестиційного проекту та «виходу» із нього.
[1, с. 259–268]; [2, с. 207–231, 346–365]; ]; [3, с. 159–200]; [4, с. 117–189]; [6,    с. 192–230]; [11]; [13, с. 78–133]; [15, с. 93–125]; [16, с. 69–87]; [18, с. 129–158]; 
Правила прийняття інвестиційних рішень. Формування програми реальних інвестицій підприємства.
Методичні підходи до оцінки й відбору реальних інвестицій.

Методи оцінки ефективності проектів реальних інвестицій. Критерії ефективності реальних інвестиційних проектів – чистий приведений дохід, індекс дохідності, період окупності, внутрішня норма дохідності тощо, порядок їх розрахунку. Взаємозв’язок окремих показників оцінки ефективності реальних інвестицій. Особливості оцінки ефективності незалежних і альтернативних проектів реальних інвестицій. Обґрунтування інвестиційних рішень про заміну капітальних активів у зв’язку з вибором «покупка-лізинг».

Управління інвестиційними ризиками: профілактика, мінімізація і запобігання окремим видам інвестиційних ризиків. Правила прийнят​тя інвестиційних рішень в умовах невизначеності і ризику. Методи оцінки одиничних ризиків проектів реальних інвестицій: аналіз чутли​вості, аналіз сценаріїв, імітаційного моделювання за методом Монте-Карло, аналіз дерева рішень. Методи оцінки несистематичних ризиків проектів реальних інвестицій. Методи оцінки ринкових (система​тичних) ризиків проектів реальних інвестицій.

Методи оцінки рівня ліквідності окремих реальних інвести​ційних проектів та її вплив на прийняття інвестиційних рішень. 

Поняття програми реальних інвестицій та принципи її формування. Основні етапи формування програми реальних інвестицій на підприємстві. Методичні підходи до відбору реальних інвестицій​них проектів, що можуть включатися до програми реальних інвестицій підприємства.

Критерії відбору до програми реальних інвестиційних проектів. Методи спряженого планування інвестиційних потреб і фінансових можливостей підприємства. Оптимізація програми реальних інвестицій підприємства.
[1, с. 269–307]; [2, с. 366–423]; [3, с. 200–206]; [6, с. 231–294]; [15, с. 183–219]; [16, с. 413–456]; [18, с. 250–282]; 
Особливості управління інноваційними інвестиціями підприємства

Поняття інноваційних інвестицій підприємства та характерис​тика їх основних форм. Мета та принципи управління інноваційними інвестиціями підприємства. Управління інноваційними інвестиціями підприємства як інструмент реалізації інноваційної стратегії.

Обґрунтування основних напрямів інноваційної діяльності під​приємства і потреби в інноваційних інвестиціях у плановому періоді. Порядок вибору об’єктів інноваційних інвестицій та методи оцінки їх вартості. Особливості оцінки ефективності інноваційних інвестицій.

[1, с. 308–321]; [2, с. 232–259]; [3, с. 207–246]; [12]; [15, с. 126–163]; [16,           с. 458–488]; [18, с. 159–179]; [21];
Управління фінансовими інвестиціями підприємства

Цілі та умови здійснення фінансових інвестицій. Роль фінансового інвестування у забезпеченні встановлення фінансового впливу на інші підприємства, реалізації стратегічних цілей, що пов’язані з диверсифікацією операційної діяльності підприємства, забезпеченні дохідності тимчасового вільного капіталу, накопиченні інвестиційних ресурсів для реалізації реальних інвестицій. Характеристика основних форм фінансових інвестицій підприємства – вкладення в статутні фонди інших підприємств; розміщення тимча​сового вільного капіталу в дохідні інструменти грошового ринку, вкладення капіталу в дохідні інструменти фондового ринку тощо.

Методичні засади управління фінансовими інвестиціями підпри​ємства. Основні етапи процесу розробки політики управління фінан​совими інвестиціями на підприємстві – аналіз стану фінансового інвестування у передплановому періоді, визначення форм фінансового інвестування, оцінка інвестиційних якостей окремих фінансових інструментів, формування портфеля фінансових інвестицій та оперативне його коригування.

Принципи й методи оцінки інвестиційної привабливості фінансових інструментів.

Характеристика основних інструментів інвестування фондового ринку України, особливості показників і методів оцінки їх інвестиційної привабливості. Рейтингова оцінка інвестиційних якостей акцій, облігацій та інших цінних паперів.

Характеристика основних інструментів інвестування грошового ринку України та інших країн, особливості показників і методів оцінки їх інвестиційної привабливості.

[1, с. 321–350]; [2, с. 161–206]; [3, с. 247–290]; [4, с. 194–281]; [6, с. 297–301]; [13, с. 139–150]; [15, с. 49–86]; [16, с. 47–68]; [18, с. 79–128]; 
Управління портфелем фінансових інвестицій підприємства
Мета і завдання управління формуванням портфеля фінансових інвестицій підприємства. Типи портфелів фінансових інвестицій, їх характеристика. Принципи і послідовність здійснення процесу формування портфеля фінансових інвестицій підприємства.

Особливості відбору інструментів інвестування до портфеля фінансових інвестицій: акцій, облігацій, ощадних сертифікатів та інших. Методичні підходи до мінімізації ризиків портфеля, у т.ч. через диверсифікацію фінансових інструментів. Загальна оцінка сформованого портфеля інвестицій підприємства за критеріями дохідності, ризику та ліквідності.

Принципи та параметри оперативного управління портфелем фінансових інвестицій підприємства.

Основні фактори, що впливають на зниження ефективності фінансових інвестицій, методи оцінки їх впливу. Організація системи моніторингу ефективності портфеля фінансових інвестицій. Обґрунтування управлінських рішень щодо реконструкції портфеля фінансових інвестицій, ефективних форм реінвестування капіталу.

[1, с. 351–372]; [2, с. 424–444]; [3, с. 291–315]; [6, с. 302–329]; [13, с. 151–155]; [15, с. 87–92]; [16, с. 363–411]; 
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	Сутність, мета та функції інвестиційного менеджменту

Поняття інвестицій та інвестиційної діяльності підприємства. Роль інвестицій у забезпеченні ефективного стратегічного розвитку підприємства та зростання його ринкової вартості. Поняття валових та чистих інвестицій. Класифікація інвестицій підприємства за об’єктами інвестування, характером участі в цьому процесі, періодом інвесту​вання та іншими ознаками. Сучасні форми державного регулювання інвестиційної діяльності підприємств в Україні. Суб’єкти інвестування, їх основні типи.

Поняття інвестиційного менеджменту як професійного і наукового напряму. Зв’язок теорії інвестиційного менеджменту з теорією загального менеджменту підприємства.

Основна мета інвестиційного менеджменту, її підпорядкованість стратегії економічного розвитку підприємства.

Основні завдання інвестиційного менеджменту – забезпечення високих темпів економічного розвитку підприємства за рахунок ефек​тивної інвестиційної діяльності, максимізації доходів (чистого грошового потоку), мінімізації інвестиційних ризиків підприємства, забезпечення проектних параметрів реалізації інвестиційних програм тощо.

Основні функції інвестиційного менеджменту – розробка стратегічних напрямів інвестиційної діяльності підприємства, стратегії формування інвестиційних ресурсів підприємства на основі досліджен​ня зовнішнього інвестиційного середовища та прогнозування кон’юнк​тури інвестиційного ринку; обґрунтування окремих проектів реального інвестування підприємства та їх оцінка; відбір ефективних фінансових інструментів на основі оцінки їх інвестиційної привабливості; форму​вання інвестиційного портфеля підприємства та його оцінка; поточне планування та оперативне управління реалізацією інвестиційних програм і окремих проектів тощо.
[1, с. 12–51]; [2, с. 15–100]; [3, с. 7–34]; [4, с. 6–33]; [6, с. 14–44]; [15, с. 7–31]; [16, с. 11–39]; [18, с. 10–14, 19–29]; 

Методологічні засади та методичний інструментарій інвестиційного менеджменту

Концепція оцінки вартості грошей у часі під час здійснення інвестиційної діяльності підприємства. Методичний інструментарій визначення майбутньої і теперішньої вартості чистого грошового потоку від інвестиційної діяльності.

Інфляція та її вплив на результати інвестиційної діяльності. Номінальна та реальна вартість чистого грошового потоку від інвес​тиційної діяльності. Врахування фактору інфляції при формуванні необхідного рівня дохідності інвестицій. Інфляційна премія та методи її розрахунку.

Поняття інвестиційних ризиків. Класифікація інвестиційних ризиків за окремими ознаками. Поняття систематичного та несистема​тичного інвестиційних ризиків. Методичний інструментарій кількісної оцінки рівня інвестиційних ризиків. Премія за ризик та методи її розрахунку. Модель оцінки капітальних активів, основні допущення щодо її використання. Лінія надійності інвестиційного ринку, методи оцінки необхідного рівня дохідності інструменту інвестування, виходячи з рівня систематичного ризику.

Поняття ліквідності інвестицій. Класифікація інвестицій підпри​ємства за рівнем ліквідності. Методичний інструментарій оцінки рівня ліквідності інвестицій. Премія за ліквідність інвестицій та методи її розрахунку.

[1, с. 52–126]; [3, с. 35–90]; [4, с. 37–63]; [6, с. 45–82, 330–361]; [13, с. 47–59]; [16, с. 336–361]; 

Оцінка та прогнозування розвитку інвестиційного ринку

Поняття інвестиційного ринку. Класифікація видів та сегментів інвестиційного ринку. Характеристика окремих видів та сегментів інвестиційного ринку України на сучасному етапі.

Методи поточного спостереження кон’юнктури інвестиційного ринку. Поняття моніторингу інвестиційного ринку та принципи його організації на підприємстві. Основні параметри інвестиційного ринку, зв’язок напрямів і особливостей інвестиційної діяльності підприємства з ними.

Методи аналізу поточної кон’юнктури інвестиційного ринку.

Прогнозування кон’юнктури інвестиційного ринку; основні етапи та методи його здійснення.

Поняття інвестиційної привабливості галузей економіки. Мето​дичні засади дослідження інвестиційної привабливості окремих галу​зей економіки.

Система основних показників, що характеризують інвестиційну привабливість галузей економіки.

Поняття інвестиційної привабливості регіонів. Методичні засади дослідження інвестиційної привабливості окремих регіонів.

Система основних показників, що характеризують інвестиційну привабливість регіонів.

Поняття інвестиційної привабливості окремих підприємств. Методичні засади дослідження інвестиційної привабливості окремих підприємств.

Система основних характеристик і показників інвестиційної привабливості окремих підприємств – стадія життєвого циклу, реальна вартість і структура сукупних активів, фінансовий стан, стан управ​ління боргами, ринковою вартістю підприємства.
[1, с. 127–178]; [2, с. 36–47]; [3, с. 91–121]; [6, с. 83–117]; [15, с. 32–48]; [16,    с. 22–29];  [18, с. 14–19]; 

Інвестиційна стратегія підприємства 

Поняття інвестиційної стратегії підприємства. Зв’язок інвестиційної стратегії із загальною стратегією економічного розвитку підприємства.

Основні етапи процесу формування інвестиційної стратегії підприємства – визначення горизонту стратегічного управління інвес​тиційною діяльністю, формування її стратегічних цілей, обґрунтування стратегічних напрямів інвестиційної діяльності, стратегії формування інвестиційних ресурсів; структурування реалізації стратегії за періодами та іншими кількісними параметрами.

Оцінка інвестиційної стратегії підприємства за критеріями від​повідності загальній стратегії його економічного розвитку, внут​рішньої збалансованості її розділів, узгодженості із зовнішнім інвестиційним середовищем, урахування впливу факторів зовнішнього інвестиційного середовища, ресурсного потенціалу підприємства, рівня інвестиційного ризику, проектної результативності тощо.

Оптимізація співвідношення різних форм інвестування за окремими етапами реалізації його інвестиційної стратегії, виходячи із профільного спрямування діяльності підприємства, стадії його життєвого циклу, розміру, стану кон’юнктури окремих сегментів інвестиційного ринку тощо.
[1, с. 179–225]; [2, с. 336–345]; [3, с. 122–158]; [6, с. 118–154]; [15, с. 22–26]; [18, с. 240–249]; 

Політика формування інвестиційних ресурсів підприємства

Поняття інвестиційних ресурсів підприємства, їх класифікація, форми залучення. Завдання та основні етапи розробки політики формування інвестиційних ресурсів підприємства. Методичні засади розробки політики формування інвестиційних ресурсів підприємства.

Визначення загальної потреби в інвестиційних ресурсах. Особ​ливості розрахунку потреби в інвестиційних ресурсах підприємства для здійснення реальних та фінансових інвестицій. Сучасні методи фінансування окремих інвестиційних проектів і програм – повне самофінансування (за рахунок внутрішніх джерел формування інвес​тиційних ресурсів), акціонування, кредитне фінансування, фінансовий лізинг і селенг, змішане фінансування. Оптимізація структури джерел формування інвестиційних ресурсів за формами залучення і видами. Поняття вартості інвестиційних ресурсів. Середньозважена вартість інвестиційного капіталу. Оцінка вартості внутрішніх та зовнішніх джерел залучення власного капіталу для інвестицій. Методи оцінки вартості джерел позикового капіталу.

[1, с. 226–258]; [2, с. 127–159]; [3, с. 134–158]; [6, с. 155–191]; [15, с. 258–299]; [16, с. 174–300]; [18, с. 362–374]; 

Управління реальними інвестиціями підприємства

Роль реального інвестування в розвитку підприємств. Характе​ристика основних форм реальних інвестицій підприємства – придбання цілісних майнових комплексів, нове будівництво, реконструкція, модернізація, придбання окремих видів матеріальних та немате​ріальних активів тощо.

Методичні засади управління реальними інвестиціями підпри​ємства. Основні етапи процесу управління реальними інвестиціями на підприємстві – аналіз стану реального інвестування у передплановому періоді, визначення загальної потреби в реальному інвестуванні в плановому періоді, обґрунтування форм реального інвестування; розробка бізнес-планів реальних інвестиційних проектів, методи формування програми реальних інвестицій; управління забезпеченням реалізації окремих реальних інвестиційних проектів та інвестиційних програм.

Бізнес-план реального інвестиційного проекту, методичні засади його розробки. Зміст бізнес-плану реального інвестиційного проекту та характеристика основних його розділів – резюме, характеристика продукту (послуги), розміщення об’єкта, аналіз ринку продукту, плановий обсяг та структура виробництва продукту (послуги), забез​печеність випуску продукту (послуги) основними факторами вироб​ництва, стратегія маркетингу, фінансовий план, визначення потреби в інвестиційних ресурсах та джерел її фінансування, оцінка ризиків та форми їх страхування і мінімізації, графіки реалізації проекту, аналіз беззбитковості. Система основних показників, що входять до складу окремих розділів бізнес-плану реального інвестиційного проекту, та методи їх розрахунку.

Принципи оперативного управління реалізацією реальних інвестиційних проектів.

Календарний план реалізації реального інвестиційного проекту та порядок його розробки. Розподіл відповідальності і ризиків замовника та підрядчика під час реалізації інвестиційного проекту.

Бюджет реального інвестиційного проекту, його види. Особли​вості розробки капітального бюджету. Зміст та порядок розробки поточного бюджету експлуатації реального інвестиційного проекту. Метод «гнучкого бюджету» реалізації інвестиційного проекту і прин​ципи його розробки.

Побудова системи моніторингу реалізації реальних інвести​ційних програм і проектів. Система основних показників моніторингу. Аналіз резервів і можливостей нормалізації ходу виконання окремих інвестиційних проектів. Необхідність оперативного коригування форм реалізації інвестиційних проектів. Критерії припинення реалізації інвестиційного проекту та «виходу» із нього.

[1, с. 259–268]; [2, с. 207–231, 346–365]; ]; [3, с. 159–200]; [4, с. 117–189]; [6,    с. 192–230]; [11]; [13, с. 78–133]; [15, с. 93–125]; [16, с. 69–87]; [18, с. 129–158]; 

Правила прийняття інвестиційних рішень. Формування програми реальних інвестицій підприємства.
Методичні підходи до оцінки й відбору реальних інвестицій.

Методи оцінки ефективності проектів реальних інвестицій. Критерії ефективності реальних інвестиційних проектів – чистий приведений дохід, індекс дохідності, період окупності, внутрішня норма дохідності тощо, порядок їх розрахунку. Взаємозв’язок окремих показників оцінки ефективності реальних інвестицій. Особливості оцінки ефективності незалежних і альтернативних проектів реальних інвестицій. Обґрунтування інвестиційних рішень про заміну капітальних активів у зв’язку з вибором «покупка-лізинг».

Управління інвестиційними ризиками: профілактика, мінімізація і запобігання окремим видам інвестиційних ризиків. Правила прийнят​тя інвестиційних рішень в умовах невизначеності і ризику. Методи оцінки одиничних ризиків проектів реальних інвестицій: аналіз чутли​вості, аналіз сценаріїв, імітаційного моделювання за методом Монте-Карло, аналіз дерева рішень. Методи оцінки несистематичних ризиків проектів реальних інвестицій. Методи оцінки ринкових (система​тичних) ризиків проектів реальних інвестицій.

Методи оцінки рівня ліквідності окремих реальних інвести​ційних проектів та її вплив на прийняття інвестиційних рішень. 

Поняття програми реальних інвестицій та принципи її формування. Основні етапи формування програми реальних інвестицій на підприємстві. Методичні підходи до відбору реальних інвестицій​них проектів, що можуть включатися до програми реальних інвестицій підприємства.

Критерії відбору до програми реальних інвестиційних проектів. Методи спряженого планування інвестиційних потреб і фінансових можливостей підприємства. Оптимізація програми реальних інвестицій підприємства.

[1, с. 269–307]; [2, с. 366–423]; [3, с. 200–206]; [6, с. 231–294]; [15, с. 183–219]; [16, с. 413–456]; [18, с. 250–282]; 

Особливості управління інноваційними інвестиціями підприємства

Поняття інноваційних інвестицій підприємства та характерис​тика їх основних форм. Мета та принципи управління інноваційними інвестиціями підприємства. Управління інноваційними інвестиціями підприємства як інструмент реалізації інноваційної стратегії.

Обґрунтування основних напрямів інноваційної діяльності під​приємства і потреби в інноваційних інвестиціях у плановому періоді. Порядок вибору об’єктів інноваційних інвестицій та методи оцінки їх вартості. Особливості оцінки ефективності інноваційних інвестицій.

[1, с. 308–321]; [2, с. 232–259]; [3, с. 207–246]; [12]; [15, с. 126–163]; [16,           с. 458–488]; [18, с. 159–179]; [21];

Управління фінансовими інвестиціями підприємства

Цілі та умови здійснення фінансових інвестицій. Роль фінансового інвестування у забезпеченні встановлення фінансового впливу на інші підприємства, реалізації стратегічних цілей, що пов’язані з диверсифікацією операційної діяльності підприємства, забезпеченні дохідності тимчасового вільного капіталу, накопиченні інвестиційних ресурсів для реалізації реальних інвестицій. Характеристика основних форм фінансових інвестицій підприємства – вкладення в статутні фонди інших підприємств; розміщення тимча​сового вільного капіталу в дохідні інструменти грошового ринку, вкладення капіталу в дохідні інструменти фондового ринку тощо.

Методичні засади управління фінансовими інвестиціями підпри​ємства. Основні етапи процесу розробки політики управління фінан​совими інвестиціями на підприємстві – аналіз стану фінансового інвестування у передплановому періоді, визначення форм фінансового інвестування, оцінка інвестиційних якостей окремих фінансових інструментів, формування портфеля фінансових інвестицій та оперативне його коригування.

Принципи й методи оцінки інвестиційної привабливості фінансових інструментів.

Характеристика основних інструментів інвестування фондового ринку України, особливості показників і методів оцінки їх інвестиційної привабливості. Рейтингова оцінка інвестиційних якостей акцій, облігацій та інших цінних паперів.

Характеристика основних інструментів інвестування грошового ринку України та інших країн, особливості показників і методів оцінки їх інвестиційної привабливості.

[1, с. 321–350]; [2, с. 161–206]; [3, с. 247–290]; [4, с. 194–281]; [6, с. 297–301]; [13, с. 139–150]; [15, с. 49–86]; [16, с. 47–68]; [18, с. 79–128]; 

Управління портфелем фінансових інвестицій підприємства
Мета і завдання управління формуванням портфеля фінансових інвестицій підприємства. Типи портфелів фінансових інвестицій, їх характеристика. Принципи і послідовність здійснення процесу формування портфеля фінансових інвестицій підприємства.

Особливості відбору інструментів інвестування до портфеля фінансових інвестицій: акцій, облігацій, ощадних сертифікатів та інших. Методичні підходи до мінімізації ризиків портфеля, у т.ч. через диверсифікацію фінансових інструментів. Загальна оцінка сформованого портфеля інвестицій підприємства за критеріями дохідності, ризику та ліквідності.

Принципи та параметри оперативного управління портфелем фінансових інвестицій підприємства.

Основні фактори, що впливають на зниження ефективності фінансових інвестицій, методи оцінки їх впливу. Організація системи моніторингу ефективності портфеля фінансових інвестицій. Обґрунтування управлінських рішень щодо реконструкції портфеля фінансових інвестицій, ефективних форм реінвестування капіталу.

[1, с. 351–372]; [2, с. 424–444]; [3, с. 291–315]; [6, с. 302–329]; [13, с. 151–155]; [15, с. 87–92]; [16, с. 363–411]; 
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	№

з/п
	Тема практичного заняття
	Кількість

годин

	1
	Сутність, мета та функції інвестиційного менеджменту

[1, с. 12–51]; [2, с. 15–100]; [3, с. 7–34]; [4, с. 6–33]; [6, с. 14–44]; [15, с. 7–31]; [16, с. 11–39]; [18, с. 10–14, 19–29];
	1

	2
	Методологічні засади та методичний інструментарій інвестиційного менеджменту
[1, с. 52–126]; [3, с. 35–90]; [4, с. 37–63]; [6, с. 45–82, 330–361]; [13, с. 47–59]; [16, с. 336–361];
	1

	3
	Оцінка та прогнозування розвитку інвестиційного ринку
[1, с. 127–178]; [2, с. 36–47]; [3, с. 91–121]; [6, с. 83–117]; [15, с. 32–48]; [16,   с. 22–29];  [18, с. 14–19];
	1

	4
	Інвестиційна стратегія підприємства
[1, с. 179–225]; [2, с. 336–345]; [3, с. 122–158]; [6, с. 118–154]; [15, с. 22–26]; [18, с. 240–249];
	1

	5
	Політика формування інвестиційних ресурсів підприємства

[1, с. 226–258]; [2, с. 127–159]; [3, с. 134–158]; [6, с. 155–191]; [15, с. 258–299]; [16, с. 174–300]; [18, с. 362–374];
	1

	6
	Управління реальними інвестиціями підприємства

[1, с. 259–268]; [2, с. 207–231, 346–365]; ]; [3, с. 159–200]; [4, с. 117–189]; [6,    с. 192–230]; [11]; [13, с. 78–133]; [15, с. 93–125]; [16, с. 69–87]; [18, с. 129–158];
	1

	7
	Оцінювання ефективності маркетингової діяльності навчального закладу
[1, с. 269–307]; [2, с. 366–423]; [3, с. 200–206]; [6, с. 231–294]; [15, с. 183–219]; [16, с. 413–456]; [18, с. 250–282];
	1

	8
	Правила прийняття інвестиційних рішень. Формування програми реальних інвестицій підприємства
[1, с. 308–321]; [2, с. 232–259]; [3, с. 207–246]; [12]; [15, с. 126–163]; [16,           с. 458–488]; [18, с. 159–179]; [21];
	1

	9
	Особливості управління інноваційними інвестиціями підприємства

[1, с. 321–350]; [2, с. 161–206]; [3, с. 247–290]; [4, с. 194–281]; [6, с. 297–301]; [13, с. 139–150]; [15, с. 49–86]; [16, с. 47–68]; [18, с. 79–128];
	1

	10
	Управління фінансовими інвестиціями підприємства. Управління портфелем фінансових інвестицій підприємства

[1, с. 351–372]; [2, с. 424–444]; [3, с. 291–315]; [6, с. 302–329]; [13, с. 151–155]; [15, с. 87–92]; [16, с. 363–411];
	1

	Разом за __ІІ__ семестр:
	10


Перелік практичних занять 

для студентів заочної форми навчання

__ІІ__ семестр
	№

з/п
	Тема практичного заняття
	Кількість

годин

	1
	Сутність, мета та функції інвестиційного менеджменту. Методологічні засади та методичний інструментарій інвестиційного менеджменту. Оцінка та прогнозування розвитку інвестиційного ринку. Інвестиційна стратегія підприємства. Політика формування інвестиційних ресурсів підприємства
[1, с. 12–258]; [2, с. 15–100, 127–159, 336–345]; [3, с. 7–158]; [4, с. 6–63]; [6,   с. 14–191, 330–361]; [13, с. 47–59]; [15, с. 7–48, 258–299]; [16, с. 11–39, 174–300, 336–361]; [18, с. 10–29, 240–249, 362–374];
	1

	2
	Управління реальними інвестиціями підприємства. Правила прийняття інвестиційних рішень. Формування програми реальних інвестицій підприємства. Особливості управління інноваційними інвестиціями підприємства. Управління фінансовими інвестиціями підприємства. Управління портфелем фінансових інвестицій підприємства
[1, с. 259–372]; [2, с. 161–259, 346–444]; [3, с. 159–315]; [4, с. 117–281]; [6,    с. 192–329]; [11]; [12]; [13, с. 78–155]; [15, с. 49–163, 183–219]; [16, с. 47–87, 363–488]; [18, с. 79–179, 250–282]; [18, с. 159–179]; [21];
	1

	Разом за __ІІ__ семестр:
	2


Зміст самостійної (індивідуальної) роботи

	Номер 

тижня
	Зміст самостійної (індивідуальної) роботи
	Кількість годин

	1

2

3

4

5

6

7

8

9

10
	Опрацювання теоретичного матеріалу Тем 1 і 2
Підготовка до ПЗ № 1 і 2, отримання теми індивідуального завдання (ІЗ)

Опрацювання теоретичного матеріалу Тем 3 і 4
Підготовка до ПЗ № 3 і 4
Опрацювання теоретичного матеріалу Тем 5 і 6
Підготовка до ПЗ № 5 і 6. Виконання ІЗ

Опрацювання теоретичного матеріалу Тем 7 і 8. Виконання ІЗ
Підготовка до ПЗ № 7 і 8. Виконання ІЗ
Опрацювання теоретичного матеріалу Тем 9 і 10. Підготовка до КР
Підготовка до ПЗ № 9 і 10. Підготовка до КР
	10

10

10

10

10

10

10

10

10

10

	Разом за __ІІ__ семестр:
	70


4. ІНДИВІДУАЛЬНІ ЗАВДАННЯ

Індивідуальні завдання з дисципліни «Інвестиційний менеджмент» покликані сприяти поглибленню і розширенню теоретичних знань студентів з окремих тем, закріпленню лекційного матеріалу, формуванню навичок самостійної роботи з навчальною та науковою літературою, реалізації творчих можливостей студентів. Індивідуальні завдання виконуються студентами самостійно із забезпеченням необхідних консультацій з окремих питань з боку викладача.

Рекомендована послідовність виконання індивідуального завдання студентами: 

1. Вибір напряму дослідження.

2. Добір і вивчення літератури. 

3. Уточнення формулювання теми та обґрунтування її актуальності.

4. Формулювання методологічних засад дослідження.

5. Дослідження проблеми, оформлення та презентація одер​жаних наукових результатів.

Індивідуальне семестрове завдання набирається на комп’ютері у текстових редакторах Microsoft Word 2003, 2007, 2010, 2012 або аналогічних. Текст розміщується на одній стороні аркуша білого паперу формату А4 (210x297 мм). Рекомендований обсяг індивідуального завдання – до 15 сторінок тексту. При оформленні семестрового завдання слід залишати поля: ліве – 25 мм, праве – 15 мм, верхнє – 20 мм, нижнє – 20 мм. Текст друкується з міжрядковим інтервалом 1,5, шрифт – Times New Roman 14 кегль, міжбуквенний інтервал – звичайний. Першою сторінкою індивідуального семестрового завдання є титульна сторінка. 

Текст завдання доцільно поділити на відповідні підрозділи:

1. Вступ.

2. Основна частина (2-3 підрозділи).

3. Висновки.

4. Список використаних джерел.

5. Додатки.

Захист індивідуального завдання відбувається за два тижні до завершення семестру у присутності студентів даної академічної групи та викладача дисципліни  у позааудиторний час. Усі присутні можуть задавати питання, виступати з приводу захисту. Для захисту індивідуального завдання студентові надається 5-7 хвилин. Студенту потрібно обґрунтувати отримані розрахункові дані чи висновки.

Критерії оцінювання індивідуального навчально-дослідного завдання:

	№ з/п
	Критерії оцінювання
	Кількість балів

	1
	Повнота виконання дослідження
	0-6

	2
	Рівень самостійності виконання ІНДЗ 
	0-4

	3


	Якість оформлення відповідно до вимог, які залежать від обраного типу завдання
	0-4

	4
	Якість та точність розрахунків, зроблені висновки
	0-2

	5
	Захист ІНДЗ
	0-4

	
	Загальна кількість балів
	20


Тематика індивідуальних завдань
1. Біржовий та позабіржовий ринки цінних паперів.

2. Інвестиційна діяльність у вільних економічних і офшорних зонах.

3. Договірні відносини в процесі реалізації інвестиційних проектів.

4. Законодавче забезпечення інвестиційної діяльності в Україні.

5. Масштаби і тенденції іноземного інвестування в Україні.

6. Міжнародна інвестиційна діяльність та її інститути.

7. Напрями розвитку ринку цінних паперів в Україні.

8. Організаційне забезпечення інвестиційного менеджменту.

9. Особливості реінжинірингових інвестиційних проектів.

10. Оцінка ефективності інвестування у різні види цінних паперів.

11. Оцінка інвестиційної привабливості об’єкта інвестування.

12. Позикові джерела фінансування інвестиційної діяльності.

13. Розвиток венчурного інвестування в Україні.

14. Спільні підприємства як форма іноземного інвестування.

15. Стратегії зменшення ступеня ризику в інвестиційному менеджменті.

16. Сутність інвестиційної привабливості об’єкта інвестування.

17. Теоретичні засади державного регулювання інвестиційних процесів.

18. Техніко-економічне обґрунтування інвестиційного проекту.

19. Фінансовий лізинг як джерело фінансування інвестицій.

20. Фінансові посередники інвестиційної діяльності на ринку України.

5. МЕТОДИ НАВЧАННЯ

Методи взаємодії між викладачем і студентами, під час яких відбувається передача та засвоєння знань, умінь і навичок: проблемні лекції, розв'язування задач та ситуаційних завдань, семінари-дискусії, мозкові атаки, кейси, презентації, рольові ігри тощо.

6. МЕТОДИ КОНТРОЛЮ

Засвоєння студентом навчального матеріалу з дисципліни перевіряється усним опитуванням, контрольною роботою, співбесідою з лектором.

Оцінки за усні відповіді виставляються за п’ятибальною шкалою.

Письмова контрольна робота проводиться після вивчення студентами певного завершеного за змістом обсягу навчального матеріалу.

Співбесіда з лектором проводиться в кінці семестру за наперед оголошеним розкладом.

Екзамен за основним талоном, талоном №2 і перед комісією проводиться в письмовій формі і оцінюється за стобальною шкалою. 

Підсумкова оцінка визначається як середньозважена сума балів з усіх видів навчальної роботи за семестр (ваговий коефіцієнт 0,6) та за екзамен (ваговий коефіцієнт 0,4). 

Оцінка виставляється за шкалами оцінювання: стобальною, національною і ЄКТС. 

7. ОЦІНЮВАННЯ РЕЗУЛЬТАТІВ НАВЧАННЯ

Розподіл балів між видами контролю здійснюється наступним чином:

	Вид контролю
	Семестр ІI
	Екзамен

	Письмова контрольна робота 
	30
	

	Бали за усні відповіді
	30
	

	Індивідуальне навчально-дослідне завдання
	20
	

	Співбесіда з лектором
	20
	

	Всього балів
	100
	100

	Ваговий коефіцієнт
	0,6
	0,4


Сума балів за усні відповіді, яку студент отримує на підставі оцінок поточного контролю, обчислюється за формулою:

[image: image1.png]



де  А – сума усіх поточних оцінок за чотирибальною шкалою, включаючи оцінки «2», 

n – кількість оцінок (не менше чотирьох),
К – бали, відведені на оцінювання усних відповідей (К = 30).

Якщо середня оцінка поточного контролю [image: image3.png]


, то кількість балів, яку отримує студент за усні відповіді, дорівнює нулю.
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